EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1.  Smurli Olumlu Goriis

Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Siirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun finansal tablolar
iizerindeki olasi etkisi disinda, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap déonemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere”)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Smirli Olumlu Goriisiin Dayanag:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Grup’un iligikteki konsolide finansal tablolarinda 60.400 bin TL tutarinda
gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir/gidere kaydedilen finansal yatirimlar1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle TFRS 9 Finansal Araclar standardi uyarinca s6z konusu finansal yatirimlara
iligkin olarak gercege uygun deger 6l¢limiiniin temin edilememis olmasindan dolay1 31 Aralik 2025
tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide diger kapsamli gelir/gider tablosunda 35.452 bin TL
olarak muhasebelestirilen gercege uygun deger farki kaybina yonelik herhangi bir diizeltme yapilmasinin
gerekli olup olmadig: tarafimizdan tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintih bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide
finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirl
olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz. Tarafimizca; Sinirh
Olumlu Goriisiin Dayanagi béliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida aciklanan konu kilit denetim
konusu olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit denetim konusu Denetimde konunun nasil ele alindig:
Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi:

Dipnot 2 ve 6’da agiklandig1 {izere 31 Aralik 2025 Denetimimiz sirasinda, iligkili olmayan
tarihi itibariyle 886.622 bin TL tutarindaki ticari taraflardan ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi
alacaklar, konsolide finansal tablolarda 6nemli bir | ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri

biiytikliige sahiptir. uygulanmigtir:

Grup yonetimi, s6z konusu ticari alacaklarin geri +  Grup’un kredi limit yonetimi dahil olmak
kazanlabilirliginin degerlendirilmesini yaparken iizere alacak takibi ve kredi risk yonetimi
miisterilerden alinan teminatlar, ge¢mis tahsilat politikas1 anlagilmig ve degerlendirilmistir.
performanslari, vade analizleri, alacaklara iligkin

anlagmazlik veya davalar1 dikkate almaktadir. +  Ticari alacak bakiyeleri 6rneklem yoluyla
Tiim bu degerlendirmeler sonucunda siipheli dogrulama mektuplar1 gonderilerek test
alacaklarin tespiti ile bu alacaklar igin ayrilan edilmistir.

karsilik tutarlarinin belirlenmesi yonetimin

varsayim ve tahminlerini icermektedir. Ote «  Ticari alacak bakiyelerinin yaglandirilmasi
yandan, kullanilan bu tahminler piyasa analiz edilmigtir.

kosullarma olduk¢a duyarhdir.
«  Miiteakip donemde yapilan tahsilatlar

Bu sebeplerle s6z konusu alacaklarin geri orneklem yoluyla test edilmistir.
kazanlabilirligi tarafimizca kilit denetim konusu
olarak belirlenmigtir. »  Miisterilerden alinan teminatlar 6rneklem

yoluyla test edilmistir.

«  Ticari alacak bakiyelerinin tahsilatina iligkin
herhangi bir anlagmazlik veya dava olup
olmadig arastirilmis ve hukuk
miisavirlerinden devam eden davalara yonelik
yazili degerlendirmeleri alinmigtir.

»  Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine
iliskin konsolide finansal tablo dipnotlarinda
yer alan aciklamalarin TFRS’ye uygunlugu ve
yeterliligi degerlendirilmigtir.




4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhigliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin aciklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Grup konsolide finansal tablolar1 hakkinda olusturulacak goriise dayanak tegkil edecek sekilde, Grup
biinyesindeki isletme veya isletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde etmek amaciyla Grup denetimi planlanmakta ve yiiriitiilmektedir. Grup
denetiminin amaclar1 acisindan yapilan denetim ¢alismasinin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve
gozden gecirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararimi
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 9 Mart 2026 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mehmet Karakurt, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 9 Mart 2026
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL
olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gegmis
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.415.684 675.688
Finansal Yatirimlar 4 - 268.563
Ticari Alacaklar 886.622 1.370.271
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 886.622 1.370.271
Diger Alacaklar 46.323 97.238
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 46.323 97.238
Stoklar 8 1.310.627 918.276
Pesin Odenmis Giderler 174.335 233.879
- Iliskili Olmayan Taraflara
Pesin Odenmis Giderler 12 174.335 233.879
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 22 - 25.406
Diger Donen Varliklar 35.520 7.344
- Tligkili Olmayan Taraflardan
Diger Donen Varliklar 9 35.520 7.344
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.869.111 3.596.665
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 4 60.400 187.178
Diger Alacaklar 417 546
- fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 417 546
Maddi Duran Varliklar 10 3.588.992 3.779.308
Kullanim Hakki Varliklar 11 55.106 80.771
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 4,934 8.374
Pesin Odenmis Giderler 20.177 15.777
- Iliskili Olmayan Taraflara
Pesin Odenmis Giderler 12 20.177 15.777
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.730.026 4.071.954
TOPLAM VARLIKLAR 7.599.137 7.668.619

1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Europap Tezol Kagit Sanayi ve
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 9 Mart 2026 tarihinde onaylanmis olup Genel Kurul ve belirli
diizenleyici kurullar yasal konsolide finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

fzleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL

olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmis

31 Aralik 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

31 Aralik 2024

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 105.801 559.400
- Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 5 105.801 559.400
Banka Kredileri 99.169 554.952
Kiralama Islemlerinden Borglar 6.632 4.448
Diger Finansal Yiikiimliilikkler 5 463 39
Ticari Borglar 976.588 574.338
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 976.588 574.338
Diger Borglar 1.261 1.036
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.261 1.036
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 14 17.791 20.328
Ertelenmis Gelirler 16.463 21.264
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 12 16.463 21.264
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 22 9.547 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 30.390 24.390
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 16.130 16.735
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 14.260 7.655
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.289 20.232
- Tliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.289 20.232
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.185.593 1.221.027
Uzun Vadeli Yukamltlukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 173.268 270.335
- Tliskili Olmayan Taraflardan
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 173.268 270.335
Banka Kredileri 146.772 230.508
Kiralama Islemlerinden Borglar 26.496 39.827
Uzun Vadeli Karsiliklar 80.847 92.333
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 80.847 92.333
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 22 118.284 108.590
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 372.399 471.258
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.557.992 1.692.285

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

2



EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL
olarak ifade edilmistir ).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gegmis
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 16 500.000 500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 1.388.971 1.388.971
Geri Alinmis Paylar (-) (28.999) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16 385.019 356.020
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (75.604) (78.576)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplar1) (75.604) (78.576)
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) (75.604) (78.576)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (3.074) 32.378
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplar1) (3.074) 32.378
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklarin Gergege
Uygun Deger (Kaybi)/ Kazanct (3.074) 32.378
Gegmis Yillar Karlari 3.691.678 3.586.821
Net Dénem Kar1 veya Zarari 183.154 190.720
TOPLAM OZKAYNAKLAR 6.041.145 5.976.334
TOPLAM KAYNAKLAR 7.599.137 7.668.619

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL

olarak ifade edilmistir ).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 5.587.470 6.593.663
Satiglarin Maliyeti 17 (4.874.048) (5.619.376)
BRUT KAR 713.422 974.287
Genel Yonetim Giderleri 18 (208.754) (247.676)
Pazarlama Giderleri 18 (235.636) (272.072)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 225611 289.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (154.079) (220.627)
ESAS FAALIYET KARI 340.564 522.912
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 65.820 29.974
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (3.871) -
FINANSMAN GIDERI ONCESi 402513 552,886
FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri 21 385.518 319.082
Finansman Giderleri 21 (75.921) (313.932)
Net Parasal Pozisyon Kayiplari 26 (323.228) (203.372)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 388.882 354.664
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
- Dénem Vergi Gideri/ Geliri 22 (195.160) (52.542)
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri 22 (10.568) (111.402)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 183.154 190.720
DONEM KARI 183.154 190.720
Pay Basina Kazang
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Nominal Degeri
1 TL Olan 1 Adet Pay Bagina Kazang 23 0,3668 0,3814
DIGER KAPSAMLI GiDER KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 2972 (2.262)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden
Olgiim (Kayiplari) Kazanglari 14 3.963 (3.016)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler B 22 (991) 754
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢tim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi (991) 754
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (35.452) (54.965)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklar Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kayiplart 4 (37.317) (57.858)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler 22 1.865 2.893
- Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklarin
Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kayiplari, Vergi Etkisi 1.865 2.893
DiIGER KAPSAMLI GELIR/ (GiDER) (32.480) (57.227)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 150.674 133.493

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir).

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler (Giderler)

Gergege Uygun

Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler (Giderler Birikmis Karlar/Zararlar

Deger Farki
Diger Kapsamh
Kardan Gelire Kaydedilen Tanimlanmis Gegmis
Sermaye Ayrilan Varliklarin Fayda Planlar Yillar Net Donem Ana
Odenmis Diizeltmesi Geri Alinmis Kisitlanmis Gergege Uygun Yeniden Olgiim Karlar1 veya Kar1 veya Ortakliga Ait Toplam
Sermaye Farklan Paylar Yedekler Deger (Kayb1)/ Kazanci (Kayiplari) (Zararlar) (Zararr) Ozkaynaklar Ozkaynaklar

Onceki Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2024
Dénem Bagi Bakiyeler 440.000 1.388.971 - 356.020 87.343 (76.314) 3.668.840 49.543 5.914.403 5.914.403
Sermaye Artirimi 60.000 - - - - - (78.535) - (18.535) (18.535)
Transferler - - - - - - 49.543 (49.543) - -
Kar Paylar - - - - - - (53.027) - (53.027) (53.027)
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (54.965) (2.262) - 190.720 133.493 133.493

- Dénem Kar1 (Zarart) - - - - - - - 190.720 190.720 190.720
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (54.965) (2.262) - - (57.227) (57.227)
Dénem Sonu Bakiyeler 500.000 1.388.971 - 356.020 32.378 (78.576) 3.586.821 190.720 5.976.334 5.976.334
Cari Donem
1 Ocak - 31 Aralik 2025
Dénem Bagi Bakiyeler 500.000 1.388.971 - 356.020 32.378 (78.576) 3.586.821 190.720 5.976.334 5.976.334
Transferler - - - - - - 190.720 (190.720) - -
Kar Paylar - - - - - - (56.864) - (56.864) (56.864)
Paylarin Geri Alim Islemleri Dolayisiyla

Meydana Gelen Artig/ (Azalis) - - (28.999) 28.999 - - (28.999) - (28.999) (28.999)
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (35.452) 2.972 - 183.154 150.674 150.674

- Donem Kari (Zarari) - - - - - - - 183.154 183.154 183.154

- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (35.452) 2.972 - - (32.480) (32.480)
Dénem Sonu Bakiyeler 500.000 1.388.971 (28.999) 385.019 (3.074) (75.604) 3.691.678 183.154 6.041.145 6.041.145

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2025 VE 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL

olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 934.154 401.201
Doénem Kari 183.154 190.720
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler: 567.453 644.022
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 13 239.263 222.529
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile {lgili Diizeltmeler 3.802 31.098
Stok Deger Diisiikliigii ile Tlgili Diizeltmeler 8 (14.203) 15.665
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile [lgili Diizeltmeler 19 18.005 15.433
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 36.748 34.540
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar
ile Tlgili Diizeltmeler 30.143 33.147
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar1 (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 6.605 1.393
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (260.535) 79.704
Faiz ve Vade Farki Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 20-21 (304.134) (164.482)
Faiz ve Vade Farki Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 21 43.599 244.186
Vergi Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 22 205.728 163.944
Gergeklesmemis Yabanci Para
Cevrim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler 67.276 80.890
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger
Kayiplar (Kazanglari) ile Tlgili Diizeltmeler 4 - (1.470)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 3.861 (4.017)
Parasal (Kazang)/ Kayip 271.310 36.804
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler: 370.375 (320.070)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 152.283 (755.459)
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 152.283 (755.459)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler (378.148) 626.598
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) 4.797 (153.544)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 593.655 (11.376)
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 593.655 (11.376)
Faaliyetler ile 1lgili Diger Alacaklardaki Artis
(Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 11.155 (22.291)
Tliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili
Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 11.155 (22.291)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artis (Azalis) 2.495 5.242
Faaliyetler ile lgili Diger Borglardaki
Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (15.862) (9.240)
Migkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili
Diger Borg¢lardaki Artis (Azalis) (15.862) (9.240)
Faaliyetlerden Nakit Akislar: 1.120.982 514.672
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar Kapsaminda Odemeler 14 (26.621) (15.973)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) 22 (160.207) (97.498)

fzleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.

6



EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 VE 2024 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL

olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 553.239 (336.447)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan
Kaynaklanan Nakit Cikislart 10 (87.351) (423.632)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 46.899 4.017
Alinan Faiz 304.134 165.951
Verilen Nakit Avans ve Borglar (21.924) 313.897
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar (21.924) 313.897
Diger Finansal Araglardan
Nakit Girisleri (Cikislart) - Net 4 311.481 (396.680)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (615.067) (122.360)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5 - 530.762
Bor¢ Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart (522.775) (140.308)
Kredi Geri Odemelerine {liskin Nakit Cikislar1 5 (522.775) (140.308)
Diger Finansal Yiikiimliilikler Nakit Girisleri/ Cikislar1 424 (196.040)
Kiralama Sozlesmelerine fliskin Nakit Cikislart (11.147) (15.985)
Odenen Faiz (24.705) (247.762)
Odenen Kar Paylar (56.864) (53.027)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artiy/ Azahs 872.326 (57.606)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 22.975 3.728
Parasal Kayip/ Kazanc Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis/ Azalis 895.301 (53.878)
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Parasal Kayip/ Kazang Etkisi (155.305) (71.400)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 3 675.688 800.966
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 3 1.415.684 675.688

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Sirket 1969 yilinda Izmir’de kurulmus olup 30 Kasim 2016’da yapilan sirket birlesmesi sonrasi tescil
ile tinvan1 Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Europap” veya “Sirket”) olarak degistirilmistir.
Sirket’in ana faaliyet konusu temizlik kagitlar1 imalat1 ve satis1 ile birlikte bobin kagit liretimi ve satist
yapmaktir.

Sirket’in kayitl merkez adresi agagidaki gibidir:

Philsa Caddesi, No:36 Torbal1, izmir - Tiirkiye

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler Dipnot 16’da yer almaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayith olup hisseleri 15 Eyliil 2021 tarihinden itibaren
Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde (“Borsa Istanbul”) islem gérmektedir. Sirket’in dolagimdaki paylari
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla %24,96 oranindadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in ana ortag1 Tezol Ailesi’dir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢alisan sayilar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ddnem sonu 646 710
Ortalama 691 726

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliginin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) esas faaliyet
alan1 ve faaliyette bulundugu iilke asagidaki gibidir:

Faaliyette bulundugu iilke Faaliyet alam
TZE Global Dis Ticaret A.S. (“TZE Global”) Tiirkiye Ihracat/ Dis Ticaret
TZE Global, Sirket’in ihra¢ kayith satiglarini gerceklestirmek icin kurulmus olup paylarin tamami
Sirket’e aittir.
DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasinda,

SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir.



EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”)
esas alimmistir. TFRS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standardi ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi adiyla
yayimlanan muhasebe standartlar1 ile Yorumlardan ve KGK tarafindan yayimlanan 6zel ve istisnai diger
standartlar ile bu alana iliskin olarak yapilan ek, yorum ve diger diizenlemelerden olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan girketler tebligin 5. maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni/
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerinden 6l¢iilen finansal yatirimlar diginda tarihi maliyet
esas1 baz alinarak hazirlanmastir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilarak TL cinsinden ifade edilmis olup
TFRS’lere uygun olarak, Grup’un konsolide finansal durumunu ve performansim layikiyla arz

edebilmesi i¢in, birtakim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Sirket’in ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagh ortakliginin fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)
olup iligikteki konsolide finansal tablolar ve notlar sunum para birimi de olan TL cinsinden sunulmustur.

Yabanci para cevrimi

Islemler ve bakiveler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢ceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin y1l sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri,
nakit akig ve net yatirimin korunmasi olarak degerlendirilip 6zkaynaklar kalemi altinda takip edilenler
disinda, konsolide kar veya zarar diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. 31 Aralik 2025 ve 2024
tarihli konsolide finansal durum tablolarindaki yabanci para cinsinden parasal varliklar T.C Merkez
Bankasi tarafindan agiklanan 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla gegerli doviz alis kurlari,
yiikiimliilikler ise yine T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri
itibariyla gecerli doviz satig kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.



EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamaktadir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 31 Aralik 2024 tarihli ve
ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolari1i TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardinm1 uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin
bilanco tarihindeki satin alma giicinde hazirlanmasi ve Onceki donem finansal tablolarin da
karsilastirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarim1 da, 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Uc Yillik Bilesik
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Enflasyon Orani
31 Aralik 2025 3.513,87 1,0000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898 %268

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile

ifade edilmekte olup 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi
sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (Devamai)

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazamilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astig1 durumda, sirasiyla
TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmaigtir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yikiimliiliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler {lizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanclari/ (kayiplart) hesabina kaydedilmistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalart agagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyla gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getiren degisiklikler ve yorumlar :

o TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim
tarihinde bagka bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir igslem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem
uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayvmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca
TFRS 17°nin uygulamasina iliskin yiiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle
KGK’nin Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Bagkanligi’na gonderdigi
07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-39032 sayili yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik
sirketi bagl ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide
finansal tablolarinda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi
belirtilmistir.

° TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araclarin siniflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla ddenen bazi finansal borglar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

. bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi1 ve agikliga kavusturulmas;
. nakit akiglarim1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot

aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

. gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

e  TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik
iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kii¢iik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan
noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki
standartlara iligkin yapilmigtir:

. TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi;

. TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

. TFRS 9 Finansal Araglar;

. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. TMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devamn)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar (Devami):

. TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimlh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu
degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini
degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca,
elektrik tretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagh
olmas1 nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan
sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagiml elektrige atifta bulunan sézlesmeler”
olarak tanimlanir.

° TMS 21°e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.
Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan isletmeler icin uygulanacak gevrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri
asagidaki durumlarda uygular:

. Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimine gevirmesi durumunda; veya

. Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabanci igletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan aliman geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu
degisikliklerin, uygulamadaki c¢esitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde
raporlama i¢in daha agik bir temel saglamasi beklenmektedir.

° TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda
yapilan degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu
degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS
Muhasebe Standartlar1 uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin 6rnekler igerir. S6z konusu
ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya g¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil
aciklanacagim gostermektedir; ancak bu Orneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger
belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe
Standartlarinda yer alan yiikiimliiliikklere ilave getirmemekte veya bu ylkiimliliikleri
degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gegis hiikmil
bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklari TFRS Muhasebe
Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin belirlenmis bir
yiirlirlik tarthi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu
itibartyla bu 6rneklerin uygulanmasini1 degerlendirebilir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devamn)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar (Devami):

° TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir.
TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans
ol¢iitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) i¢in finansal tablolarda
yapilmasi gereken agiklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin
gecerli olan toplulagtirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi icin yapilacak agiklamalar agagidakileri
icermelidir:

. degisikliklerin niteligi,
. TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
i¢in uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

. planlanan ilk uygulama tarihi ve
. asagidakilerden biri:
. TFRS 18’in ilk uygulandig1 donemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin

finansal tablolar {izerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen
veya makul 6lglide tahmin edilebilir bilgiler; veya

. bu etkilerin bilinmedigi veya makul dl¢iide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu
durumu ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in
benimsenmesine iligkin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iliskin
caligmalar dahil olmak {izere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine
bagl olacaktir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde
heniiz 6nemli bir ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak
degerlendirdiklerini ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle
yetinebilir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar (Devami):

b. Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasimin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve
s0z konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara
toplamlar (zerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6lgide tahmin
edilebilir olmamas1 durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen
ve makul 6l¢iide nicel olarak ifade edilebilen etkileri acgiklayabilir; ancak uygulama tarihinden
once, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsanundaki
agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

C. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, Ornegin bir yatirnmci sunumunda, Ongoriilen etkilere iligkin kamuya agik
aciklamalarda bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen
aciklamalarin bu iletisimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalmzca raporlama dénemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahidir.

. TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlar1 saglayan bir bagh ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmig agiklama
gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis aciklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagh
ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo hazirlayicilar:
icin maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagl ortakliklar igin
goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari

saglar.
. kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
. TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina acik konsolide mali tablolar

iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

. TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak
2027’ye kadar yiirlirlige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri
yansitmaktadir. S0z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagli ortakliklar i¢in agiklama
yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; dzellikle:
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Muhasebe politikalarinda ve raporlama standartlarindaki degisiklikler (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

b. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayymlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar (Devami):

d. Aciklamalar, yalmzca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir
(Devam).

. TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

. Tedarikgi Finansman Anlasmalarina iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan
degisiklikler);

. Uluslararas1 Vergi Reformu - Ikinci Siitun Model Kurallari (TMS 12’de yapilan
degisiklikler);

. Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

. Finansal Araglarm Smiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler).

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.3 Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar, asagida aciklanan esaslar dogrultusunda, ana sirket olan Europap’in ve bagl
ortakliginin hesaplarint igermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirket’in finansal tablolari,
konsolide finansal tablolarin ¢ikarildig tarihler itibariyle, TFRS’ye uygun olarak yeknesak muhasebe
politikalarini uygulayarak ve ayni gosterimi saglayarak hazirlanmigtir.

a)  Bagh ortakliklar

Grup’un iizerinde kontrolii oldugu tiim isletmeler, Grup’un bagli ortakligt konumundadir. Grup,
isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi
oldugu, ayni zamanda bu getirileri isletme tlizerindeki giicliyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda,
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortaklik iizerindeki kontroliin Grup’a gectigi andan itibaren s6z
konusu bagli ortaklik konsolidasyon kapsamina alinir. Bagl ortaklik tizerindeki kontroliin sona erdigi
andan itibaren ise s6z konusu bagh ortaklik konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolide edilmis ve aralarindaki 6nemli tutardaki tiim borg/ alacak bakiyeleri ile alim/
satim islemleri karsilikli silinmistir. Istirak tutarlan ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli
silinmigtir. Varliklarda muhasebelestirilmis grup i¢i islemlerden dogan karlar zararlar karsilikli
silinirken, gerceklesmemis zararlar ise iglemin transfer edilen varlikta bir deger diisiikliigiine isaret
etmedigi durumlarda silinir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

a) Bagh ortakhklar (Devami)

Kontrol dig1 paylarin, bagh ortakligin net varlik ve cari donem kapsamli gelir ya da giderindeki pay1,
muhasebenin 6nemlilik ilkesi dahilinde konsolide finansal durum tablosunda (bilangoda) ge¢cmis yillar
zararlari icerisine dahil edilmistir.

Grup tarafindan kabul edilen muhasebe politikalariyla tutarli olmak adina, gerekli oldugu durumlarda bagh
ortakliklarin muhasebe politikalar1 degistirilmistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsamina dahil
edilmis olan bagh ortakliklar1 ve Sirket’in kontrol paylarimi géstermektedir:

Sirket’in
dogrudan ve dolayh
kontrol paylari (%)
Bagh ortakhklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

TZE Global (Tiirkiye’de yerlesik) 100,00 100,00
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bigimde smmflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari) kullandigi ve bu faaliyetlerinden elde ettigi nakit akiglarim
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutart belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

b)  Finansal Araclar
Siniflandirma ve 6l¢giim

Grup, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, ve “gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak iki sinifta muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarm yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin
sOzlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zellikleri esas alarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin
simiflandirmasim satin alindiklar1 tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yonetiminde
kullandig1 is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra
yeniden siiflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama
doéneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b)  Finansal Araclar (Devami)

Siniflandirma ve élgiim (Devami)
i) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Grup yonetiminin “sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modeli”’ni benimsedigi ve s6zlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gdérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklari, “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar” olarak siniflandirilir.
Vadeleri konsolide finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varhklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen varliklar, konsolide finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”, “diger alacaklar”
ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

ii) Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satig yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak siiflandirilirlar. Grup ticari amagla elde tutmadigi 6zkaynaga dayali finansal
varliklara yapilan yatirimlar i¢in ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin
diger kapsamli gelire veya kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degistirilemez
bir se¢im yapar. Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, konsolide
finansal durum tablosunda “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan
degerleme farki gecmis yil zararlarina siiflandirilir. Bu kapsamda, Grup, tiim finansal varliklarini
gercege uygun degerinden konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. Ger¢ege uygun deger
fark: diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadig
durumlarda gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gdérmiis degerleme
yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar icermekte olup alim/satim
islemlerinin gerceklesmesi durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir.
Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan
yatirimlarinin gergege uygun deger tespiti halka agik finansal yatirimin bilango tarihinde Borsa Istanbul
fiyat1 iizerinden tespit edilmistir.

iii)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, itfa edilmis maliyeti lizerinden
Olciilen ve gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durum
tablosundaki finansal yatirimlar igerisinde sunulan tahvil ve bonolar gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak muhasebelestirilmistir.

S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda
mubhasebelestirilmektedir. Grup, yaki bir tarihte satmak i¢in elinde bulundurdugu ticari amagla elde
tutulan 6zkaynak aracina yaptig1 yatirimlarim gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirmakta ve konsolide finansal durum tablosunda finansal yatirimlar
kalemi altinda takip edilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklart Dipnot 4-a’da sunulmustur.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b)  Finansal Araclar (Devami)

Stniflandirma ve élgiim (Devami)
iii)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Devamu)
Finansal Tablo Dis1 Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarmi, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayri bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklart1 6nemli bir finansman bileseni igcermedigi icin deger disiikliigi hesaplamalar igin
kolaylagtirilmig uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari
alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan OSlgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin
hesaplamasinda, ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

) Finansal Olmayan Varhklarin Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varligi digindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli belirtisi
olup olmadigini degerlendirir. Deger diisiikliigiine iligskin bir gosterge mevcut oldugunda, Grup bu tiir
varliklarin geri kazanilabilir tutarlarin1 tahmin eder. Heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan
duran varliklarin geri kazanilabilir tutarlari y1llik olarak 6l¢iiliir. Geri kazanilabilir tutar, bir varligin satis
maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Varliklar, en alt
diizeyde gerceklestirilen deger diislikliigii testi amactyla nakit iireten birimlere dagitilir. Varligin defter
degerinin veya bu varligin herhangi bir nakit yaratan biriminin, bir varligin net satis fiyat1 veya kullanim
degerinden yiiksek olan geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diisiikliigli zarari
mubhasebelestirilir. Deger diigiikliigii kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger
diistikligii zararlar, bir varligin artan defter degerinin, varligin geri kazanilabilir degerindeki artiglarin
miimkiin olmas1 kosuluyla, onceki yillarda varlik i¢in herhangi bir deger diisiikligii zarar
muhasebelestirilmemis olsaydi belirlenecek olan defter degerini agmayacagi olciide iptal edilebilir.
deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirildigi donemden sonra meydana gelen olaylarla iligkilendirilir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
d)  Ticarialacaklar

Grup tarafindan bir aliciya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Grup, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni icermeyen ticari alacaklarinin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda
tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamay1 tercih etmistir. S6z konusu yaklagim ile Grup, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diistikliigii
zararlar haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar kargiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6lgmektedir. Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarimin 6lgiimiinde bir
karsilik matrisi kullanmaktadir. Ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisina bagl
olarak belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déneminde gézden
gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini
takiben, siipheli alacak tutarinin tamamiin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen
tutar ayrilan silipheli alacak karsiligindan disiilerek kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir
(Dipnot 19).

e) Borclanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman krediler alindiklan tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri {izerinden gosterilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri finansal
durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla
ise uzun vadeli yikumlulukler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 5). Grup’un finansal durum tablosu
tarihinden itibaren 12 ay icerisinde geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal
borglar, kisa vadeli yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Kredi sdzlesmeleri ve limitleri i¢in 6denen ticretler, s6z konusu s6zlesme kapsaminda ilgili limitin kismen
veya tamamen kullamlmasinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak yukaridaki
esaslar cercevesinde konsolide mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasinin muhtemel
olmadigi durumlarda ise, 6denen iicret likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin 6denen gider
olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gecerlilik siiresi boyunca konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
f) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu
tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum
tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

g)  Ticari Borglar

Ticari borglar konsolide finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, miiteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli {izerinden kaydedilir (Dipnot 6). Kisa vadeli ticari borglar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasindan dolayi, makul degerine yakin oldugu varsayilmis ve fatura degerleri
tizerinden ifade edilmistir.

h)  Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir
degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklann net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihgi iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diisiikliigii tutart ile sinirlidir.

i)  lliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Grup tizerinde kontrolii, miisterek kontrolii ve
onemli etkisi bulanan hissedarlar, Grup’un nihai ortag1 konumundaki Tezol Ailesi ile Europap Tezol Kagit
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu iiyeleri, {ist diizey yoneticiler ile birlikte bu kisilerin kontrolii,
miisterek kontrolii veya 6nemli etkisi bulunan sirketler iligkili taraflar olarak tanimlanmstir.

Konsolide finansal tablolarin amacina agagidaki taraflar iligkili taraf olarak kabul edilir ve anilir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

i) Grup iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

il)  Grup lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii) Grup veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.
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i) iliskili taraflar (Devam)
b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iliskili sayilir:

i) Isletme ve Grup’un aym grubun iiyesi olmasi halinde,

ii)  Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

il Her iki igletmenin de ayni bir tiglincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde,

iv)  Isletmelerden birinin ticiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

V) Isletme’nin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarima iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde (Grup’un kendisinin boyle
bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de Grup ile iligkilidir),

vi)  Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

i) Maddi duran varhklar

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, yonetimin amaglar1 dogrultusunda
faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli duruma ve yere getirildigi andan itibaren aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda
olmadigi tahmin edilmektedir. Her raporlama déneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri ve
yaklagik ekonomik Omiirler gozden gecirilmekte ve gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak
yansitilmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklar i¢in tahmini ekonomik omiirlerini yansitan amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydali omiir

Yeralt1 ve yertistii diizenler 6-15
Binalar 25-50
Makine ve ekipmanlar 5-40
Tasitlar 3-15
Demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 5-10
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
i) Maddi duran varhklar (Devami)

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel
olmas1 ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Maddi duran
varliklar; taginir degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kogullarda
deger diisiikliigii i¢in gdozden gegirilmektedir. Deger diislikliigli saptanmasi i¢in varliklar, nakit tireten
birimler olan en alt seviyede gruplanir. Bir maddi duran varligin tasidigi deger, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satisi igin katlanilacak giderler
diisiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek olanidir. Konsolide finansal durum tablosu tarihi
itibariyla varliklarin faydali dmiirleri gézden gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna gider olarak kaydedilirler. Grup, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin
diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini konsolide finansal durum tablosundan ¢ikarir. Baglica yenilemeler, ilgili maddi duran
varligin kalan Omriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik &mriiniin kisa olani baz alinarak
amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar,

maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve yatirim faaliyetlerinden gelir ve gider hesaplarina
kaydedilir (Dipnot 20).

k) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, sinirli ekonomik émre sahip olup bilgi islem sistemleri, yazilimlari ve
bazi diger haklan igermektedir. Bu varliklar elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar ve
varsa deger diislikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara

yansitilmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan varliklarin faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Faydal Omiir
Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15

Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayip ve kazanglar veya bu varliklarla
ilgili endekslenmis degerleri iizerinden ayrilan deger diigiikliigii kayiplar1 yatirim faaliyetlerinden gelir
ve gider hesaplarinda gosterilir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda
olmadig1 tahmin edilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, tasinan degerlerinin geri kazanilabilir
degerlerinden daha yiiksek olabilecegini gosteren kosullarda, deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Deger
diistikligii testi i¢in maddi olmayan duran varliklar tanimlanabilir en kii¢iik nakit iireten birimlere
aynistirilir. Deger diistikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi olmayan duran varligin kullanimdaki degeri
veya net satilabilir degerinden yiiksek olanidir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
1) Kiralamalar
Grup - kiraci olarak

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigimi ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama
niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Grup, bir s6zlegsmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

(a)  Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

(b)  Varhgn islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

(c)  Tammlanan varligin kullammindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmast.

(d) Tamimlanan varligin kullanimim yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagma iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i) Grup’un, kullamim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri igin bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii)  Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiikimliiligi yansitir.

Kullamim hakki varligi

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yikiimliiligi yansitir. Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve
asagidakileri igerir:

(a) Kira yiikiimliliigiintin ilk 6l¢tim tutari,

(b) Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(c)  Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

(d) Dayanak varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak
varligin kiralama hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla
ilgili olarak Grup tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler. Grup kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte ya da dayanak varlig1 belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu maliyetlere iliskin
yiikiimliilige katlanmaktadir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

1) Kiralamalar (Devam)

Kullamim hakk varligr (Devamu)

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin:

(a)  Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar diigiilmiis ve
(b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Grup, kullanmim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Grup’un bir satin
alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi durumunda, Grup kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen
bagladigi tarihten dayanak varhigin faydali dmriinin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten baslamak iizere s6z
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varlhiginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararini muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diistikligii’nil
uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiillen basladigi tarihte, Grup kira ylikimliliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri {lizerinden dlger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orami kullamlarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliiliigiiniin dl¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarihte
O0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a)  Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢liimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(¢) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(d) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

(a)  Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c)  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
1) Kiralamalar (Devam)
Kira yiikiimliiliigii (Devami)

Kiralama stiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliliigiini, kira 6demelerindeki
degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden Slger. Grup, kira yilikiimliiliigiiniin yeniden 6lgiim tutarini,
kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O6demelerini revize edilmis bir iskonto orani {izerinden indirgeyerek yeniden 6lger:

(a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmig
kiralama siiresine dayal1 olarak belirler,
(b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.

Grup, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki degisikligi
yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliligii, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarimin biiyiik kismi Grup
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama siiresini,
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili s6zlesmeye gore Grup’un inisiyatifindeyse
ve opsiyonlarin kullanimi1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger
sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gézden gegirilmektedir.
Grup’un herhangi kullandig1 bir uzatma opsionu ve erken sonlandirma opsiyonu yoktur.

Kolaylastirici uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri, TFRS 16 “Kiralamalar”
Standardinin tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iligkin 6demeler
olustuklart dénemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Makul 6l¢iide benzer
Ozelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir varlik
smifi igin geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orani uygulanmustir.
Grup’un degisken kira 6demesi mevcut degildir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
m)  Sermaye ve Temettller

Adi paylar sermaye olarak siniflandirilir. Mevcut pay sahiplerine yapilan sermaye artirimi, onaylandig
nominal degeriyle kaydedilir. Adi pay senetleri lizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde
karin dagitimi olarak kaydedilirler. Ozkaynaklarda bir degisiklige neden olmaksizin mevcut adi pay
senetlerinin veya potansiyel adi pay senetlerinin sayisinin aktiflestirme, bedelsiz ihrag veya pay boliinmesi
sonucu artmasi veya pay birlesmesi sonucu azalmasi durumunda, sunulan tiim donemler i¢in adi pay basina
kazang hesaplanmasi islemi geriye doniik olarak diizeltilir.

n) Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olaymn olmasi veya olmamasi1 durumuna bagli olan olas1 varlik ve
yiikiimliiliikler, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir (Dipnot 15). Grup, sarta
bagh varlik ve yiikiimliilikleri kayitlarma yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimliilikler, ilgili bir
ekonomik fayda cikisi olasilig1 uzak olmadig: siirece finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir. Sarta
bagl varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmigtir. Karsiliklar, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢gmisten
kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutari
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni siniftaki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni
smifta bulunan yiikiimliilitklerden herhangi bir tanesine iligskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik
ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

- Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar:

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olast yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca; Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan,
kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan
sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati
O0demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigli aktiier varsayimlar uyarinca net
bugiinkii degerine gore indirgenmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir. S6z konusu karsgiligin
Olglilmesinde her kullanilan aktiier varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar
diger kapsaml gelir tablosu ile iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
0) Hasilat

Grup, TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes
asamal1 model kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

a) Miisteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi,

b)  Sozlesmedeki performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi,

C) Soézlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi,

d) Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi,

e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Grup, miisterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim ylikiimliiliigii i¢in, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda
mi1 yerine getirilecegi sézlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iligkin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak
yerine getirirse, sdz konusu edim yukdmluliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yiikiimliiliglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce, bu edim yiikiimliiligiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miigterilerin eline gegtiginde (veya gegtikce) mal
veya hizmet devredilmis olur.

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr
bir edim yiikiimliliigli olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayili
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yilikiimliiliiklerini zamana yayili
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yikumliliklerinin tamamen yerine getirilmesine yodnelik
ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii
niteligindeki edim yiikiimliliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin
eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sdzlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) S6ézlesmenin taraflart s6zlesmeyi (yazili, s6zlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b)  Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d) So6zlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’un misteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken
isletme, sadece misterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
0) Hasilat (Devami)
Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Hasilat, tirtinlerin kontroliiniin transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin muhtemel olmasi,
yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin
edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden ydnetim etkinliginin kalmamig olmasi1 ve hasilat
tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin verilmesi muhtemel ve
tutar1 giivenilir bir bigimde Sl¢iilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diigiilerek

kaydedilir.
Grup, satist yapilan malin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken;

Mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

Miisterinin malin yasal hakkina sahipligi,

Malin fiziki zilyetliginin devri,

Malin miilkiyetinin getirdigi 6nemli risk ve getirilerine sahipligi,
Miisterinin malin kabul etmesi sartlarini dikkate alir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in Grup, sézlesme baslangicinda edim yiikiimliiliiglinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiligiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Grup, iirlin satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin miisteriye devrini takiben finansal
tablolarina kaydeder.

Grup, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (iiriinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilati finansal tablolara almaktadir.

Grup, bir miisteriden tahsil ettigi bedelin bir kismimi veya tamamimi bu miisteriye geri 6demeyi
bekliyorsa, finansal tablolara bir iade yiikiimliiliigii yansitir. fade yiikiimliiliigii, isletmenin tahsil ettigi
(veya edecegi) bedelin hak etmeyi beklemedigi kismi iizerinden hesaplanir. fade yiikiimliiliigii,
sartlardaki degisiklikler g6z oniinde bulundurularak her raporlama dénemi sonunda giincellenir.

p) Doinem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Donem vergi gideri cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar (Dipnot 22). Dénem
vergisi ve ertelenmis vergi gelir veya gider olarak, verginin dogrudan Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla (bu durumda, vergi o&zkaynaklarda
mubhasebelestirilir), ddnemin konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Gegmis yillardaki vergi ylikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise esas faaliyetlerden diger giderler
altinda muhasebelestirilmektedir. Yonetim, yiiriirliikte olan vergi kanununun yoruma agik olmasi
durumunda periyodik olarak vergi beyanini degerlendirir ve gerekli goriilen durumlarda vergi otoritelerine
Odenecek borglar i¢in provizyon ayrilir.
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2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
p) Dinem vergi gideri ve ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin bagl ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan degerleri ile ilgili yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
gegici farklar lizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlegsmeleri disinda, hem ticari hem de mali
kar veya zaran etkilemeyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasi durumunda
ertelenmis vergi varligi veya ylikimliiliigli finansal tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri, yiiriirliikte olan veya finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlari
ve vergi mevzuatt dikkate almarak, vergi varhigimin gergeklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi
donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari tizerinden hesaplanir (Dipnot 22).

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenmis vergi
varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir.

Gelir vergisi ile ilgili olan ertelenmis vergi varlifi ve borcu ayni vergi otoritesi tarafindan takip
edildiginden dolayr her bir sirket diizeyinde ertelenmis vergi varligi ve borcu karsilikli olarak
netlestirilmistir. Bunun sonucunda, ana ortakligin ve her bir bagh ortakligin ertelenmis vergi pozisyonu
konsolide finansal tablolarda netlestirilmemektedir.

r) Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, ana
ortakliga ait net donem karimin/(zararmin) ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmig hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise pay basina diisecek olan kazang hisselerin
agirlikli ortalamasinin adedi iizerinden degil mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

s) Geri Alinmis Paylar

Sirket’in kendi paylarmi almasi durumunda, bu paylara iliskin alim bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek
“Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Finansal tablo dipnotlarinda elde bulundurulan geri
alimmis paylarin alim bedelleri ve ilgili donemde yapilan alim satim islemlerine iligkin alim ve satim
bedelleri agiklanir. Bu paylarin geri alimindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay1 kar veya
zarar tablosuna herhangi bir kazang ya da kayip yansitilmaz. Alinan ya da 6denen tutarlar dogrudan
0zkaynakta muhasebelestirilir.

s) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler, muhasebe tahminleri ve hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarim, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grupun 6nemli
muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

i Ticari alacaklar deger diisiikltigii

Ticari alacaklar i¢in hesaplanan deger diisiikliigli karsiliklari, miisterilerden alinan kefalet, teminatlar,
miisterilerin gegmis 6deme performanslari ve kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade analizleri
g6z oniinde bulundurularak yapilan tahminler sonucunda belirlenir. Tiim bu degerlendirmeler sonucunda
stipheli alacaklarin tespiti ile bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin belirlenmesi yonetimin varsayim
ve tahminlerini de icermektedir.

ii. Finansal varliklarin gercege uygun degeri

Gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan yatirimlardan
Enda Enerji Holding A.S. ve Egenda Ege Enerji Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla gercege
uygun deger tespiti Enda Enerji Holding A.S’nin 31 Aralik 2025 tarihinde Borsa Istanbul fiyati
izerinden tespit edilmistir.

2.6  Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Karsilagtirmali
tutarlar 6nceki raporlama dénemine ait rakamlar, karsilagtirmali finansal tablolarin raporlama dénemi
sonunda gegerli olan para birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gecerli olan para birimi cinsinden ifade edilir.

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiinlin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Cari dénemde konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirilmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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2.7 Bolumlere gore raporlama

Grup’un faaliyet konusu temizlik kagitlar1 ve bobin kagit malzemesi imalati ve satisidir. Grup’un
faaliyet alani, iirlinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, tiretim siiregleri, miisterilerin risklerine gore
siniflandirilmast ve triinlerin dagitminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup organizasyon
yapist, Grup’un farkli faaliyetleri iceren ayr1 bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin
yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlar1 tek bir faaliyet
boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.

TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani
Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir gsekilde sunumundan sorumludur. Grup yonetimi, cari ve

onceki doneme ait konsolide finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan etmektedir.

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kasa 57 57
Bankalar 1.380.587 657.029
- Vadesiz mevduatlar 285.923 203.486
-ABD Dolar 150.142 159.514
-Avro 119.550 19.762
-Ingiliz Sterlini 15.293 20.708

-TL 938 3.502

- Vadeli mevduatlar 1.094.664 453.543
-ABD Dolar 516.679 -

-TL 577.985 453.543
Diger 35.040 18.602
Toplam 1.415.684 675.688

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri {izerinde
herhangi bir blokaj veya kisitlama bulunmamaktadir. Vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 1 aydan
azdir.

Grup mevduatlariin  bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin gergege uygun degerleri, finansal durum tablosu
tarihindeki tahakkuk eden geliri de igeren kayitli degerine yaklagmaktadir.
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DiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

a)  Gercege uygun deger farklar: kar veya zarara yansitilan finansal yatirnmlar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Tahvil ve bonolar - 268.563
Kisa Vadeli - 268.563
Tahvil ve bonolar - 89.461
Uzun Vadeli - 89.461
Toplam - 358.024

Gergege uygun deger farklar1 kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlarin donem igi hareketleri
asagidaki gibidir:

2025 2024
Acihis, 1 Ocak 358.024 83.611
Donem i¢indeki alimlar 103.854 745.493
Donem igi ¢ikiglar (415.335) (348.813)
Donem icinde tahakkuk eden faiz - 4.365
Donem iginde tahsil edilen faiz - 17.197
Kur farki degisimi etkisi - 53.154
Makul deger degisimi - 1.470
Parasal kazang / kayip (46.543) (198.453)
Kapams, 31 Arahk - 358.024

b)  Gercege uygun deger farklarn diger kapsamh gelire yansitilan finansal yatirnmlar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hisse senetleri (*)
Enda Enerji Holding A.S. 48.747 78.863
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 11.653 18.854
Toplam 60.400 97.717

* 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un Enda Enerji Holding A.S. ve Egenda Ege
Enerji Uretim A.S.’nin sermayesindeki paylari sirasiyla %0,79 ve %0,4’tiir. Enda Enerji Holding A.S.,
13 Subat 2025 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.
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DiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b)  Gercege uygun deger farklari diger kapsaml gelire yansitilan finansal yatirnmlar (Devami)

Gergege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlarin hareketi asagidaki

gibidir:

2025 2024
1 Ocak 97.717 155.575
Cari donem gercege uygun deger kaybi (37.317) (57.858)
31.Ara 60.400 97.717

DIPNOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlari 99.169 554.952
Kiralama Islemlerinden Borglar 6.632 4.448
Diger Finansal Yiikiimliilikkler 463 39
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 106.264 559.439
Uzun Vadeli Banka Kredileri 146.772 230.508
Kiralama Islemlerinden Borglar 26.496 39.827
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 173.268 270.335
Toplam Finansal Borglanmalar 279.532 829.774
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DiPNOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

Agirhikh ortalama
yillik faiz oram (%)

Orjinal para birimi degeri

TL karsihigi

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar:
TL krediler - 43,77 - 440.927 - 440.927
Avro krediler 3,59 3,51 1.965.569 2.370.913 99.169 114.025
Toplam kisa vadeli finansal borclanmalar 99.169 554.952
Uzun vadeli krediler:
Avro krediler 3,70 3,66 2.909.091 4.792.914 146.772 230.508
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lanmalar 146.772 230.508
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

1-2 y1l iginde 73.386 90.600
2-3 yil iginde 73.386 69.954
3-4 yil iginde - 69.954

146.772 230.508

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerine iligkin nakit ve nakit olmayan
degisimler asagidaki tabloda verilmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler,
Grup’un konsolide nakit akig tablosunda, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina
smiflanan veya siniflanacak olan nakit akislaridir. Grup’un finansal bor¢lanmalarmin tamam sabit faiz

oranli banka kredilerini igermektedir.

Raporlanan donemler igerisindeki net finansal bor¢glanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak 829.774 907.428
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri - 530.762
Borg 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari (522.774) (140.308)
Kur farki degisimi 90.251 44.095
Kiralama islemlerindeki degisim-net (11.147) 8.979
Faiz tahakkuku etkisi (4.160) (3.576)
Diger finansal ylikiimliiliklerdeki degisim-net 424 (248.841)
Parasal kayip / kazang (102.836) (268.765)
279.532 829.774
DiPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ticari alacaklar 903.352 1.365.469
Alacak senetleri ve cekleri 13.065 20.134
Eksi: Deger diisiikliigii karsilig (29.795) (15.332)
886.622 1.370.271
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
a) iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Devam):

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 1-2 ay arasindadir
(31 Aralik 2024: 1-2 ay).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 886.622 TL (31 Aralik 2024: 1.370.271 TL) tutarindaki ticari alacaklar
i¢in toplam 510.028 TL tutarinda teminat alinmistir (31 Aralik 2024: 524.079 TL)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamig 257.372 TL
(31 Aralik 2024: 248.640 TL) tutarmdaki alacak i¢in toplam 220.445 TL (31 Aralik 2024: 223.519 TL)
tutarinda teminat alinmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin vadeleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Vadesi gegen alacaklar(*) 287.167 263.972
0-30 giin vadeli 210.251 563.128
31-60 gun vadeli 345.841 481.429
61-90 gun vadeli 43.363 61.742
886.622 1.370.271

(*)  Grup ticari alacaklarmi tahsil etmedeki ge¢mis deneyimini goz onlinde bulundurarak yapmis oldugu
degerlendirmeler 15181inda mevcut ticari alacak deger disiikliigli karsihigma ek siipheli alacak riskinin
bulunmadigini diigiinmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vadesi gegen ticari alacaklarin yaglandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

0-3 ay arasi1 210.062 254.906
3-6 ay arasi 72.905 6.617
6 aydan uzun 4.200 2.449
287.167 263.972

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla yillik ticari alacak deger diisiikliigli karsiligimin hareket
tablosu asagidaki gibidir.

2025 2024
1 Ocak (15.332) (34.413)
Cari donem gideri (18.005) (15.433)
Konusu kalmayan karsiliklar 3.534 20.737
Parasal kazang/ kayip 8 13.777
31 Aralik (29.795) (15.332)
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

b)  Illiskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Saticilar cari hesaplar 976.588 565.133
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri - 9.205
976.588 574.338

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ticari borglarn ortalama vade siiresi 1-2 ay aralifindadir
(31 Aralik 2024: 1-2 ay araliginda).

DIiPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR

a)  Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

KDYV alacaklari 46.244 97.193
Verilen depozito ve teminatlar 79 45
46.323 97.238

b)  lliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 417 546

417 546

DiPNOT 8 - STOKLAR

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Hammaddeler 623.205 379.819
Yar1 mamuller 175.868 220.522
Mamuller 423.070 245.069
Ticari mallar 597 1.337
Diger (*) 98.046 95.891
Stok deger diistikliigi karsilig (10.159) (24.362)
1.310.627 918.276

1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemi igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilen
ilk madde ve malzeme giderlerinin toplam tutari 3.015.629 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2024:
3.289.600 TL).

(*)  Diger stoklar tiretim makineleri igin ileride kullanilabilecek yedek pargalardan ve iiriin etiketlerinden
olugmakta olup sarf edildikge satislarin maliyeti hesaplarinda izlenmektedir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - STOKLAR (Devami)

Stoklar i¢in ayrilmis olan stok deger diisiikliigli karsiligi hareketi asagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak (24.362) (8.697)
Donem igerisinde ayrilan/iptal edilen karsilik - net 14.203 (15.665)
31 Arahk (10.159) (24.362)

DIiPNOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Devreden KDV 30.376 149
Verilen is avanslari 3.281 2.050
Diger 1.863 5.145

35.520 7.344
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
a)  Maddi duran varhklar :

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yillik maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk
2025 ilaveler Cikislar Transferler 2025

Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 56.940 - - - 56.940
Yeralti1 ve yerdistii diizenleri 32.745 471 - 2.716 35.932
Binalar 959.638 - - 6.373 966.011
Makine, tesis ve cihazlar 3.821.176 25.031 (78.396) 12.855 3.780.666
Tasit araglari 181.861 19.510 (24.005) 1.167 178.533
Déseme ve demirbaglar 97.799 4.537 (125) 391 102.602
Ozel maliyetler 2.985 - - - 2.985
Yapilmakta olan yatirimlar 8.442 37.802 - (24.580) 21.664
5.161.586 87.351 (102.526) (1.078) 5.145.333

Birikmis amortismanlar:

Yeralti ve yeriistii diizenleri (16.604) (1.733) - - (18.337)
Binalar (170.415) (23.869) - - (194.284)
Makine, tesis ve cihazlar (1.003.173) (169.214) 38.908 - (1.133.479)
Tasit araglari (116.364) (23.514) 12.820 - (127.058)
Do6seme ve demirbaslar (72.737) (7.499) 38 - (80.198)
Ozel maliyetler (2.985) - - - (2.985)
(1.382.278) (225.829) 51.766 - (1.556.341)
Net defter degeri 3.779.308 (138.478) (50.760) (1.078) 3.588.992

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar {izerindeki teminat ve ipoteklere iligkin bilgiler Dipnot 15°de yer almaktadir.
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)
a) Maddi duran varhklar (Devami):

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yillik maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahik
2024 ilaveler Cikislar Transferler 2024
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Avrazi ve arsalar 56.940 - - - 56.940
Yeralt ve yeriistii diizenleri 26.864 5.094 - 787 32.745
Binalar 934.976 525 - 24.137 959.638
Makine, tesis ve cihazlar 3.431.746 14.781 - 374.649 3.821.176
Tasit araglari 157.212 20.075 (533) 5.107 181.861
Déseme ve demirbaslar 89.466 4.804 - 3.529 97.799
Ozel maliyetler 2.496 489 - - 2.985
Yapilmakta olan yatirimlar 49.268 377.864 - (418.690) 8.442
4.748.968 423.632 (533) (10.481) 5.161.586
Birikmis amortismanlar:
Yeralti ve yeriistii diizenleri (15.284) (1.320) - - (16.604)
Binalar (147.064) (23.351) - - (170.415)
Makine, tesis ve cihazlar (842.706) (160.467) - - (1.003.173)
Tasit araglari (93.622) (23.275) 533 - (116.364)
Déseme ve demirbaglar (65.434) (7.303) - - (72.737)
Ozel maliyetler (2.496) (489) - - (2.985)
(1.166.606) (216.205) 533 - (1.382.278)
Net defter degeri 3.582.362 207.427 - (10.481) 3.779.308
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

(Devami)

b)  Maddi olmayan duran varhklar :

1 Ocak 2025 ilaveler Transferler 31 Aralk 2025
Haklar 47.332 - 1.078 48.410
Tenzil: birikmis itfa paylar (38.958) (4.518) - (43.476)
Net defter degeri 8.374 (4.518) 1.078 4934

1 Ocak 2024 ilaveler Transferler 31 Arahk 2024
Haklar 36.850 - 10.482 47.332
Tenzil: birikmis itfa paylari (36.007) (2.951) - (38.958)
Net defter degeri 843 (2.951) 10.482 8.374

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 hesap donemlerindeki amortisman ve itfa giderlerinin

tamaminin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Satiglarin maliyeti 221.318 206.394
Pazarlama giderleri 1.197 896
Genel yonetim giderleri 16.748 15.239
239.263 222.529

DiPNOT 11 - KIRALAMA iSLEMLERI
Maliyet 1 Ocak 2025 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2025
Binalar 94.737 13.174 (36.134) 71777
Tasit araglar 1.738 3.092 (392) 4.438
96.475 16.266 (36.526) 76.215
Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2025 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2025
Binalar (14.814) (5.972) 3.290 (17.496)
Tasit araglar (890) (2.944) 221 (3.613)
(15.704) (8.916) 3.511 (21.109)
Net defter degeri 80.771 55.106
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - KIRALAMA iSLEMLERI (Devami)

Maliyet 1 Ocak 2024 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2024
Binalar 63.509 31.228 - 94.737
Tasit araglar 1.966 392 (620) 1.738

65.475 31.620 (620) 96.475
Birikmis amortisman (-) 1 Ocak 2024 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2024
Binalar (11.905) (2.909) - (14.814)
Tasit araglar (622) (464) 196 (890)

(12.527) (3.373) 196 (15.704)
Net defter degeri 52.948 80.771

DIPNOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Verilen siparig avanslar1 (*) 94.138 188.725
Gelecek aylara ait giderler 80.197 45.154
174.335 233.879

(*)  Verilen siparig avansi bakiyesinin 70.000 TL tutarindaki kismi, elektrik hizmetleri i¢in verilen avans
O6demesinden olusmaktadir.

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Verilen sabit kiymet avanslar (*) 20.177 15.777
20.177 15.777

(*)  Verilen sabit kiymet avanslarinin biiyliik bir kismi, gilines enerjisi santrali yatirimina iliskin avans
6demelerinden olugmaktadir.

c) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Alman siparis avanslari 16.463 20.833
Diger - 431
16.463 21.264
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel giderleri 758.166 931.247
Amortisman giderleri ve itfa paylar 239.263 222.529
Diger 4.321.009 4.985.348
Toplam 5.318.438 6.139.124

Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Grup’un KGK'nin 29 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirlanan ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iliskin aciklama asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine iliskin bagimsiz denetim ticretleri 5.460 5.538
Vergi danigsmanlik hizmetlerine iligkin {icretler 744 798
Diger giivence hizmetleri 2.372 160
8.576 6.496

DiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 14.526 14.894
Personele borglar 3.265 5.434
Toplam 17.791 20.328

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

izin karsiliklari 16.130 16.735

Toplam 16.130 16.735

c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsiligi 80.847 92.333

Toplam 80.847 92.333
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek kidem tazminati her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL - 31 Aralik 2024 satin alma giiciiyle) ile
siirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde
O0denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin Aktiieryal Ongoriiler
dogrultusunda tahminiyle hesaplanir. 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gegerli kidem tazminati tavan
64.948,77 TL dir. (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL - 31 Aralik 2024 satin alma giiciiyle)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan net iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek

orani gosterir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal ongoriiler kullanilmigtir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yillik iskonto orani (%) 2,25 2,01
Emeklilik olasilig1 (%) 96,80 95,71

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2025 2024
1 Ocak 92.333 93.403
Faiz maliyeti 18.894 20.440
Aktleryal zarar/ (kazang) (3.963) 3.016
Donem icinde 6denen (26.621) (15.973)
Donem i¢indeki artig 23.479 23.543
Parasal kazang/ kayip (23.275) (32.096)
31 Arahk 80.847 92.333
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EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR
a) Alman teminatlar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un almis oldugu teminat, sigorta ve
kefaletlerin dokiimii orijinal para birimleri ile agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Alacak sigortasi (*) 887.335 1.230.296
Miisterilerden alinan banka teminat mektuplari 169.656 123.464
Saticilardan alinan banka teminat mektuplar 2.444 77.939
Saticilardan alinan teminat ¢ekleri - 9.189
1.059.435 1.440.888

*) Grup’un ihracat yaptig1 yurtdisi miisterilerinden olan alacaklari i¢in uluslararasi bir sigorta kurulusundan
aldigi sigorta poligeleri kapsamindaki mevcut tiim risk limitlerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin orijinal para birimi cinsinden
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

usD 20.752.000 889.478 26.685.000 1.230.296

Avro 300.000 15.136 1.070.000 51.461

Tiirk Lirast 154.821 154.821 159.131 159.131

Toplam 1.059.435 1.440.888
b)  Verilen teminatlar:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Verilen ipotekler (*) 655.918 703.776

Banka teminat mektuplar1 (**) 101.552 41.403

Toplam 757.470 745.179

(*)  Grup’un yurtici finansal kuruluglarla imzalamis oldugu yatirim kredisi sdzlesmeleri kapsaminda fabrikalari
iizerinde vermis oldugu ipoteklerden olugmaktadir.
(**) Mahkemelere, vergi dairesine ve gesitli saticilara verilmis olan teminat mektuplarindan olugmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla verilen teminatlarin orijinal para birimi cinsinden
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar
Avro 13.000.530 655.918 13.000.530 625.241
Tiirk Lirast 101.552 101.552 119.938 119.938
Toplam 757.470 745.179

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un verdigi teminat, rehin, ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iliskin tablolari agsagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Grup:
Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart 757.470 745.179

Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart - -
Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - -
Diger verilen TRI’lerin toplam tutar - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
ii1.C maddesi kapsamina girmeyen

3. kisiler lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar: - -

Toplam 757.470 745.179

Diger TRI/ Ozkaynak oram - -

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Grup, Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi girketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup
1 TL nominal degere sahip kayith paylarmi temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibartyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 500.000 500.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmig sermaye 500.000 500.000
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
a)  Sermaye:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un 6denmis sermaye tutari ve ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Pay tutarn Pay oram Pay tutar Pay oram
Hissedarlar (TL) (%) (TL) (%)
S.Erhan Tezol 146.717 29,34 146.717 29,34
M.Ersin Tezol 146.383 29,28 146.383 29,28
M.Makbule Kuscu 31.654 6,33 31.654 6,33
Miige Kuscu 31.654 6,33 31.654 6,33
Diger 143.592 28,72 143.592 28,72
Odenmis sermaye 500.000 100 500.000 100
Sermaye diizeltmesi farklar 1.388.971 1.388.971
Toplam sermaye 1.888.971 1.888.971

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denmis sermaye tutar1 500.000 TL olup, bu tutar her biri
1 TL tutarindaki 500.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2024: Her biri 1 TL tutarinda
500.000.000 adet hisseden olusmakta olup 6denmis sermaye tutar1 500.000 TL’dir). Paylar 150.000.000
adet A Grubu ve 350.000.000 adet B Grubu hisselerden olusmaktadir.

A Grubu paylarmn toplaminin Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinde temsil ettigi oranin en az %20 (%20
dahil) olmasi sartiyla, A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu paylarin imtiyazi yoktur.

Genel Kurul Toplantilarinda A Grubu paylar sahiplerine 5, B Grubu paylar sahiplerine 1 oy hakki verir.
Sirket, Genel Kurul tarafindan TTK, SPK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore pay sahibi olmasi
sart olmayan 5 veya 10 liyeden olusan Yo6netim Kurulu tarafindan idare olunur.

Yonetim Kurulu 5 kigiden olustugu takdirde 2 iiye ve 10 kisiden olustugu takdirde 5 liye, A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan ve yine 5 kisiden olustugu takdirde 3 iiye ve 10 kigiden
olustugu takdirde 5 iiye B grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise,
dagitilan karin 0denmis sermayenin %5’ini (1. temettil) asan kisminin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kardan ayrilan kisitlanmis yasal yedekler 385.019 356.020
385.019 356.020

Grup’un yasal kayitlarinda yer alan enflasyona gore diizeltilmis asagidaki tutarlarm, TMS 29
kapsaminda TUFE’ye gore diizeltilmis tutarlara doniistiiriilmesi sonucunda ortaya ¢ikan farklar Gegmis
Yillar Karlar1 kaleminde muhasebelestirilmistir.

Ufe endeksli Gegmis yillar

Yasal Tiife endeksli karlarinda takip

Kayitlar Tutarlar edilen farklar

Sermaye diizeltmesi farklar 1.110.224 1.388.971 (278.747)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 289.804 385.019 (95.215)

) Kar dagitimm

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrast hilkmiine gére "kar"in %5',
O0denmis/cikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akce olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in
I. kar pay1 ayrilir. 1. tertip kanuni yedek akge ile . kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akce olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Grup kar dagitim politikasin1 da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. 1l. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin
2. fikrasnin 3. bendi geregince; dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan ¢ikarilmig/6denmis
sermayenin %5'1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde II. tertip kanuni yedek akge
ayrilmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir ve bagka bir sekilde kullanilamaz.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarl taksitler
halinde ddenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kéar pay1 avansi dagitabilir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

ifade edilmistir.)

DiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Yurti¢i satiglar 2.889.793 3.096.969
Yurtdisi satiglar 2.876.247 3.744.960
Diger satiglar 199.610 41.168
Satis indirimleri ve iadeler (-) (378.180) (289.434)
Net satislar 5.587.470 6.593.663
Satislarin maliyeti (-) (4.874.048) (5.619.376)
Brit kar 713.422 974.287
DiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERIi
a) Pazarlama giderleri:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nakliye ve ihracat giderleri 148.228 204.206
Personel giderleri 34.724 38.720
Amortisman giderleri 1.197 896
Diger 51.487 28.250
Toplam 235.636 272.072
b)  Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 120.195 136.736
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 30.791 52.634
Amortisman giderleri 16.748 15.239
Sigorta giderleri 12.384 7.273
Diger 28.636 35.794
Toplam 208.754 247.676
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak

ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kur fark: geliri 184.176 223.971
Konusu kalmayan karsiliklar 3.534 20.737
Sigorta hasar tazminati gelirleri 3.377 79
Diger 34.524 44.213
Toplam 225.611 289.000
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Kur fark: giderleri (89.403) (169.789)
Dava karsiliklart (8.411) (3.578)
Stipheli ticari alacak karsilig (18.005) (15.433)
Diger (38.260) (31.827)
Toplam (154.079) (220.627)
DIPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal yatirim faiz geliri 65.820 25.957
Maddi duran varliklar satis kar1 - 4.017
Toplam 65.820 29.974

DiPNOT 21 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERIi

a)  Finansman gelirleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kur farki gelirleri 147.204 180.557
Faiz gelirleri 238.314 138.525
Toplam 385.518 319.082
b)  Finansman giderleri

Kur fark: giderleri (32.322) (49.306)
Faiz giderleri (24.705) (244.186)
Kidem tazminati faiz maliyeti (18.894) (20.440)
Toplam (75.921) (313.932)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIiPNOT 22 - GELIiR VERGILERi (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla %25°tir (2024: %25). 7456 sayili
Kanunun 21. Maddesiyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32. Maddesinde yapilan degisiklikle
bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri digindaki kurumlar vergisi miikelleflerinin 2025 yili ve izleyen vergilendirme
donemlerinde safi kurum kazanglari iizerinden %25 oraninda kurumlar vergisi alinir.

Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlar ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz
edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi
oram 2 puan indirimli olarak uygulanir. Indirimden yararlamlan hesap déneminden itibaren bes hesap
dénemi i¢inde pay oranina iliskin bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi orani
uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin
gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2024: %10) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz. Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %25 (2024: %25)
oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii gliniine kadar beyan edip 17 nci
giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi
bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar hesap donemlerinin 12 ay1 igin belirlenen tiger aylik donem kazanglari iizerinden 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gore ve kurumlar vergisi oraminda gegici vergi hesaplar ve
0 dénemi izleyen ikinci ayin 17’°nci giinline kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan
kazanglarin %75'lik kismi ile 15 Temmuz 2023 tarihinde aktifinde olup aym siireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin %25'lik kismi kurumlar vergisinden istisnadir.
15 Temmuz 2023 tarihinden itibaren aktife alinan taginmazlarin satisindan dogan kazanglara kurumlar
vergisi istisnasi uygulanmaz. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar
5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l
karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat
saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin
kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin 30’uncu giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir ve beyan edilen kurumlar vergisi ayni siire i¢inde 6denir.
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ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Tiirkiye'de, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla Yurti¢i Asgari Kurumlar
Vergisi yirtrliige girmistir. Diizenleme, 2025 yili vergilendirme dénemi kurum kazanglarina
uygulanacaktir. Bu kapsamda hesaplanan kurumlar vergisinin, indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki
kurum kazanciin %10’undan az olamayacagina iligkin diizenleme yapilmigtir. Kurumlar, 1 Ocak 2025
tarihinden gegerli olmak tlizere elde ettikleri kazanglar1 iizerinden uygulamaya baslayacagi igin,
31 Aralik 2025 tarihli finansallarda cari dénem vergi gideri {izerinde etkisi olmayacaktir. Ote yandan,
Uluslararas1 Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari *nin Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmis ve 6nemli bir etkisi olmayacagi tespit edilmistir.

25 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Kanunla Vergi Usul Kanunu (VUK)’nda
yapilan degisiklige gore, 2025 hesap donemi ile gegici vergi donemleri dahil 2025, 2026 ve 2027 hesap
donemlerinde VUK mali tablolar1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir. Ayrica, enflasyon
muhasebesinin uygulanmayacagi bu donemlerde VUK 298’inci maddenin (C) fikrasi uyarinca
amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmast miimkiin olacaktir. S6z konusu
uygulama yalnizca vergi amagli olup TFRS finansal tablolarin defter degerleri iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.

Dolayisiyla cari donemde yeniden degerleme uygulamasindan faydalanilmis olup sabit kiymetler
yeniden degerlenmis tutarlari tizerinden dikkate alinarak 2025 yilina ait 298 (C) kapsaminda ertelenmis
vergi tutart bu degerler esas alinarak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yilin ilk ii¢ gecici vergi
doneminde hesaplanan ertelenmis vergi tutarlari ile cari donem vergilerinin enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan etkileri de iptal edilmistir. Sirket’in 6ngoriilebilir gelecekte yeniden degerleme tabi tuttugu
duran varliklarin bir kismini elden ¢ikartacagi diigiiniilmektedir. Elden c¢ikartilan duran varliklar
sebebiyle ortaya ¢ikmasi muhtemel olan bir vergi yiikiinlin (vergi kayitlarindaki yeniden degerleme
fonunun gelir yazilmas: sebebiyle) etkisi dikkate alinarak olusacak ek vergi yiikiine gore ertelenmis
vergi hesaplamasi yapilmigtir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kurumlar vergisi karsiligi 195.160 52.542
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (185.613) (77.948)
Doénem kari vergi (varh@)/ yiikiimliiliigii - net 9.547 (25.406)

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 hesap donemlerine ait konsolide kapsamli1 gelir tablolarinda yer alan
vergi (gideri)/ geliri asagida 6zetlenmistir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri (10.568) (111.402)
Cari donem kurumlar

vergisi gideri (195.160) (52.542)

Toplam vergi (gideri)/ geliri (205.728) (163.944)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin konsolide ettigi finansal tablolar iizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiliklar1, konsolidasyon kapsamina alinan tiim bagl ortakliklar i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla gegerli olan Kurumlar Vergisi orant %25°dir (2024: %25).
Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 hesap donemlerine ait vergi gider mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Vergi Oncesi kar/ (zarar) 388.882 354.664
Vergi Oncesi kar iizerinden ana ortaklik vergi oraniyla
hesaplanan vergi (97.221) (88.666)
Vergi indirimi ve istisnalari - 7.533
Kanunen kabul edilmeyen giderler (20.767) (1.964)
Cari donemde kullanilan yatirim tesvik indirimi - 5.034
Vergi orani farki (40.737) (9.572)
Parasal kayip/ kazang (47.003) (78.043)
Diger - 1.734
Toplam (205.728) (163.944)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/

Birikmis gecici farklar (viikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2025 2024 2025 2024

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitl degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki fark 603.268 757.608 (150.817) (189.402)
Kidem tazminati karsiligt (80.847) (92.333) 20.212 23.083
Stipheli alacak karsilig1 (29.795) (15.332) 7.449 3.833
Hasilat donemsellik diizeltme etkileri (7.885) (15.330) 1971 3.833
Dava karsiliklart (14.260) (7.655) 3.565 1.914
Kullanilmamus izin karsilig (16.130) (16.735) 4.033 4.184
Stoklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki fark (18.710) (41.354) 4.678 10.339
Diger 37.500 (134.502) (9.375) 33.626
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii — net (118.284) (108.590)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2025 2024
1 Ocak (108.590) (835)
Cari dénem kapsamli gelir tablosuna yansitilan (10.568) (111.402)
Diger kapsamli gidere verilen 874 3.647
31 Aralik (118.284) (108.590)

DIPNOT 23 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, karin ilgili
donem i¢inde mevcut paylarinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut pay sahiplerine birikmis karlarindan paylari oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Ana ortaklik net donem kar1 183.154 190.720
Nominal degeri 1 TL olan

¢ikarilmig adi payinin agirhikli ortalama adedi 499.287.242 500.000.000

Pay basina kazang (TL) 0,3668 0,3814

DIiPNOT 24 - iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Ust yonetime saglanan faydalar

Grup’un Ust dizey yoneticileri yonetim kurulu ve yonetim kurulunda gorev almayan icra kurulu
iiyelerinden olugmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda iist yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplam
36.264 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2024: 38.280 TL).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI

Grup, faaliyetlerinden 6tiiri, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmusgtir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Grup’un iist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek i¢in belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir:

- Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri géz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,

- Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
a) Kredi riski:

Grup kendi riskini minimuma indirmek i¢in kredibilitesi yliksek taraflarla calismay1 ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak adina da gerekli gordiigii durumlarda teminat alma
politikasini benimsemistir. Grup islem yaptig1 taraflarin kredibilitesini takip eder ve yaptigi finansal
yatirimlarda da ilgili enstriimanlarin kredi notunu yatirim tercihini yaparken goz oniinde bulundurur.

Kredi notlar1, eger mevcutsa bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin
temin edilememesi ya da olmamasi durumunda Grup, piyasadan elde ettigi bilgileri, kendi yaptig
istihbarat ¢aligmalarini ve ticari kayitlarimi kullanarak, énemli miisterilerinin kredibilitelerine iligkin
degerlendirmelerini kendi yapar. Grup, bu degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla
yapilan toplam islem bedellerini de goz dniinde bulundurarak kredi riskini yonetir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) O - 856.827 - 46.323 1.380.587
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - 499.036 - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 599.455 - 46.323 1.380.587
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin

net defter degeri degeri - 257.372 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinus kismi - 232.306 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 29.795 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (29.795) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*)  Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2024 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) O - 1.354.939 - 97.238 657.029
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - 524.079 - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 1.106.299 - 97.238 657.029
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya

deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin

net defter degeri degeri - 248.640 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinus kismi - 223.519 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 15.332 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (15.332) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - -

- Deger diistikligii (-) - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*)  Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

b)  Likidite riski:

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Grup, nakit girislerinin
stirekliligini ve degiskenligini uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yiikiimliiliiklerini iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler lizerinden ddenecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu

31 Arahlik 2025

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplam 3aydan 3-12 ay 1-5yil
So6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri (=1+11+111) kisa (I) arasi (II) arasi (1II)
Finansal borclanmalar 245.941 256.586 40.834 62.081 153.671
Kiralama iglemlerinden borglar 33.128 37.045 5.569 16.706 14.770
Diger finansal yiikiimliilikler 463 463 463 - -
Ticari borclar 976.588 980.063 980.063 - -
Diger borglar 1.261 1.261 1.261 - -
Toplam 1.257.381 1.275.418  1.028.190 78.787 168.441

31 Aralk 2024

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar
toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (=1+11+111) kisa (I) arasi (II) arasi (III)
Finansal borclanmalar 785.460 882.443 73.454 564.406 244583
Kiralama islemlerinden borglar 44.275 53.885 1.161 4.055 48.669
Diger finansal yiikiimliiliikler 39 39 39 - -
Ticari borclar 574.338 583.092 583.092 - -
Diger borglar 1.036 1.036 1.036 - -
Toplam 1.405.148 1.520.495 658.782 568.461 293.252
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak
ifade edilmistir.)

DIPNOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

C) Doviz kuru riski
Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan tutarlarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur

degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek i¢in stirekli
olarak nakit akis tablosu ile nakit giris ¢ikislarini kontrol etmektedir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

(TL Tutarr) (TL Tutarn)

A. D6viz cinsinden varliklar 1.353.733 1.257.565
B. Ddéviz cinsinden yikumltlikler (803.111) (522.750)
Net ddviz pozisyonu (A-B) 550.622 734.815
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
c) Déviz kuru riski (Devami)
Yabanc1 para pozisyonu tablosu

Asagidaki tablo 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

TL ABD

Karsiligi Dolar Avro ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar 552.095 9.986 1.500 837
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 801.664 15.558 2.369 264
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 1.353.759 25.544 3.869 1.101
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 1.353.759 25.544 3.869 1.101
10. Ticari borclar 557.170 11.482 1.141 129
11. Finansal borglar 99.169 - 1.966 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12a+12b) 656.339 11.482 3.107 129
14. Ticari borclar - - - -
15. Finansal borglar 146.772 - 2.909 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yakumlaltkler (14+15+16a+16b) 146.772 - 2.909 -
18. Toplam yukumlulikler (13+17) 803.111 11.482 6.016 129
19. Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilan¢o dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/ varhik pozisyonu (9-18+19) 550.647 14.062 (2.147) 972
21. Parasal kalemler net yabanci para (yiikiimliiliikk/) varlik pozisyonu (TFRS7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 550.647 14.062 (2.147) 972
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
25, ihracat 2.876.247 63.584 6.164 1.796
26. ithalat 1.791.671 43.414 1.780 -

61



EUROPAP TEZOL KAGIT SANAYi VE TiCARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

¢) Doviz kuru riski (Devami)

Yabanc1 para pozisyonu tablosu (Devami)

31 Arahk 2024

TL ABD

karsihigi Dolan Avro ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar 748.044 14.350 688 921
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplart dahil) 157.594 2.868 318 174
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 351.927 7.634 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 1.257.565 24.852 1.006 1.095
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 1.257.565 24.852 1.006 1.095
10. Ticari borclar 181.098 2.115 1.706 27
11. Finansal borglar 111.177 - 2312 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12a+12b) 292.275 2.115 4.018 27
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal borglar 230.475 - 4.792 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yukumlulukler (14+15+16a+16b) 230.475 - 4792 -
18. Toplam yukumlulukler (13+17) 522.750 2.115 8.810 27
19. Bilango dis1 tiirev araclarin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/ varhik pozisyonu (9-18+19) 734.815 22.737 7.804 1.068
21. Parasal kalemler net yabanci para (yiikiimliiliikk/) varlik pozisyonu (TFRS7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 382.888 15.103 7.804 1.068
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
25, ihracat 3.685.684 70.714 6.461 3.005
26. ithalat 1.721.068 34.526 2.687 -
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DIPNOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

c) Déviz kuru riski (Devam)

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibartyla TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi

durumunda gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar
olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degisimi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yikiimliligi 60.273 (60.273) 104.981 (104.981)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 60.273 (60.273) 104.981 (104.981)
Avro’nun TL karsisinda %10 degisimi halinde:
4- Avro net varhik/ ytikiimliiliigi (10.830) 10.830 (4.836) 4.836
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (10.830) 10.830 (4.836) 4.836

ingiliz Sterlin’inin TL karsisinda %10 degisimi halinde

7- Ingiliz Sterlin net varlik/ yiikiimliiligii 5.620 (5.620) 6.336 (6.336)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kistm (-) - - - -
9- ingiliz Sterlin net etki (7+8) 5.620 (5.620) 6.336 (6.336)
Toplam (3+6+9) 54.835 (54.835) 106.481 (106.481)

d)  Piyasariski
i) Faiz riski

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Grup’un degisken faizli finansal varlik ya da ylkiimliligi
bulunmamaktadir.

e)  Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklaria getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapistyla Grup’un faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmektir.
Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denen temettli tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Grup, sermayesini net bor¢/ toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar orani bazinda takip etmektedir. Bu
oran net borcun toplam sermayeye boliinmesinden hesaplanmaktadir. Net borg, riskten korunma
amaciyla elde tutulan ile ticari amach elde tutulan toplam banka kredilerinden nakit ve nakit benzeri
degerlerin ¢ikartilmasiyla hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla net borg/ toplam
ana ortakliga ait 6zkaynaklar oran1 agagida gosterilmistir:
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DIPNOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

e) Sermaye Risk Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Toplam finansal bor¢lanmalar 279.532 829.774
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.415.684) (675.688)
Net finansal borg (1.136.152) 154.086
Toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar 6.041.145 5.976.334
Net finansal bor¢/6zkaynaklar orani (18,81%) 2,58%

) Gercege uygun deger tahmini

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degere iligskin siniflandirmalari asagidaki
gibidir:

Seviye 1:  Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan,

Seviye 2:  Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan,

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal durum tablosundaki kayitli degerleri ve
gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 60.400 - - 60.400
Toplam varhklar 60.400 - - 60.400

31 Aralik 2024

Finansal Yatirimlar-

Bono ve tahviller - 358.020 - 358.020

Borsada islem gérmeyen

Hisse senetleri - - 97.717 97.717
Toplam varhklar - 358.020 97.717 455,737
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DIPNOT 26 - PARASAL (KAYIP)/ KAZANC

Parasal olmayan kalemler

31 Aralik 2025

Finansal durum tablosu kalemleri (1.009.332)
Stoklar 39.144
Pesin 6denmis giderler 10.764
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.713.285
Kullanim hakki varliklar 15.788
Ertelenmis vergi ve diger ylikiimliliikler (703.125)
Sermaye diizeltme farklar (1.388.985)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 56.725
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler 31.631
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (270.513)
Gegmis yillar karlar (1.514.046)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 686.104
Hasilat (561.953)
Satiglarin maliyet 930.183
Pazarlama giderleri 27.676
Genel yonetim giderleri 30.081
Esas faaliyetlerden diger gelirler/ (giderler) — net (1.774)
Yatirim faaliyetlerinden gelirleri/ (giderleri) — net (2.145)
Finansman gelirleri/ (giderleri) — net (23.577)
Donem vergi gelirleri/ (giderleri) — net 287.613
Net parasal pozisyon kayiplari (323.228)
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